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Vontobel

Dynamic Tracker Zertifikat auf den Vontobel
Equity Research Top Swiss Selection of the Year

Basket

Termsheet (Final Terms)

SVSP-Bezeichnung

Tracker-Zertifikat (1300)

Kontakt

+41 58 283 78 88

www.derinet.com

Diese Finanzinstrumente gelten in der Schweiz als strukturierte Produkte. Sie sind keine kollektiven Kapitalanlagen im

Sinne des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und unterstehen deshalb nicht der Bewilligung
und der Aufsicht der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht FINMA.
Der Anleger tragt das Ausfallrisiko der Emittentin

Produktbeschreibung

Diese Produkte bilden die Wertentwicklung eines Baskets ab. Die Selektion und Gewichtung der einzelnen Aktien, die

diesen Basket bilden, erfolgt anhand eines transparenten Investionsprozesses. Das Anlageuniversum des Baskets bilden

schweizerische Aktien, die dem unter «Anlageuniversum» festgelegten Kriterien gentigen.

Produktinformation

ISIN / Valorennummer / Symbol

CH0516336218 / 51633621 / ZRTOPV

Emissionspreis

CHF 101.50

Spot Referenzpreis

CHF 100.00

Referenzwéhrung

CHF; Emission, Handel und Riickzahlung erfolgen in der Referenzwéhrung

Anfangsfixierung

20. Januar 2020
Die Berechnungsstelle wird die entsprechenden Aktien- und Umrechnungskurse wahrend des
Anfangsfixierungstages in ihrem alleinigen Ermessen feststellen.

Liberierung 24, Januar 2020
Laufzeit Open End
Basiswert Vontobel Equity Research Top Swiss Selection of the Year Basket

(weitere Angaben zum Basiswert unten)

Basiswerte pro Zertifkat

1 Dynamic Tracker Zertifikat entspricht 1 Vontobel Equity Research Top Swiss Selection of the
Year Basket

Rickzahlungsbetrag

Entspricht dem von der Zahl-, Austibungs- und Berechnungsstelle am massgeblichen Stichtag
festgestellten Bewertungspreis des Baskets, gegebenenfalls umgerechnet in die
Referenzwahrung, abzlglich der Management Fee, die pro rata zwischen den Stichtagen in
Abzug gebracht wird.

Parteien

Emittentin

Bank Vontobel AG, Zurich (Moody's Langfristiges Depositenrating: Aa3)

Lead Manager

Bank Vontobel AG, Zurich

Zahl- und Berechnungsstelle

Bank Vontobel AG, Zurich

Aufsicht

Die Bank Vontobel AG untersteht als Bank der prudentiellen Einzelinstitutsaufsicht durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA).
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Kosten und Geblihren

Laufende Kosten

Vontobel

Managementgebiihr: 1.00% p.a. (wird auf taglicher Basis pro rata beim Wert des Zertifikates
berticksichtigt)

Vertriebsvergltung

Die Einmaligen Kosten enthalten Vertriebsvergitungen von 1.00%. Die laufenden Kosten
enthalten Vertriebsvergitungen von bis zu 0.40% p.a. des jeweiligen Produktwerts.
Vertriebsvergltungen kdnnen als Preisnachlass auf den Emissionspreis gewahrt oder als
einmalige und/ oder periodische Zahlung an einen oder mehrere Finanzintermediare gewahrt
werden.

Weitere Informationen

Emissionsvolumen

500’000 Dynamic Tracker-Zertifikate, mit Erhhungsmaoglichkeit.

Titel

Die Strukturierten Produkte werden als nicht verurkundete Wertrechte der Emittentin emittiert.
Keine Urkunden, kein Titeldruck.

Behandlung der Dividenden

Nettodividenden werden jeweils an den Dividenden ex-Tagen in die jeweilige Aktie reinvestiert.
Bei der Bestimmung der Hohe der einzelnen Nettodividenden wird die Zahl-, Ausiibungs- und
Berechnungsstelle die jeweils geltenden Quellensteuern bertcksichtigen.

Kundigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, alle ausstehenden (keine teilweise Kiindigung) Dynamic Tracker-
Zertifikate unter Einhaltung einer einmonatigen Kiindigungsfrist auf einen Stichtag hin zu
kindigen.

Einstellung des Baskets, ausserordentliches
Kindigungsrecht der Emittentin

Ist nach billigem Ermessen der Emittentin (1) eine ausserordentliche Anpassung der
Basketzusammensetzung aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, oder (2) sind
aufgrund von markttechnischen, regulatorischen, steuerlichen oder anderen Entwicklungen
derartige Anderungen aufgetreten, dass eine Weiterfiihrung des Baskets nach Ermessen der
Emittentin nicht angebracht erscheint, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Dynamic Tracker-Zertifikate vorzeitig zu kiindigen. Im Falle einer solchen ausserordentlichen
Kindigung wird der massgebliche Bewertungstag, an dem der Riickzahlungspreis bestimmt
wird, von der Emittentin bestimmt.

Auslbungsrecht des Anlegers

Neben der Moglichkeit, das Dynamic Tracker-Zertifikat jederzeit zu verkaufen, hat der Anleger
das Recht, sein Zertifikat jeweils auf einen Stichtag auszutiben. Die Mitteilung muss spatestens 1
Monat im Voraus bei der Berechnungsstelle bis spatestens um 10.00 Uhr eingehen. In diesem
Falle entspricht der massgebliche Bewertungstag, an dem der Riickzahlungspreis bestimmt wird,
dem Stichtag.

Stichtage

Jeweils am zweiten Donnerstag im Januar und Juli (erstmals Juli 2020)

Verwahrstelle

SIX SIS

Clearing / Settlement

SIX SIS AG, Euroclear Brussels

Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Schweizer Recht / Zirich 1, Schweiz

Publikation von Mitteilungen und Anpassungen

Alle die Produkte betreffenden Mitteilungen an die Investoren und Anpassungen der
Produktbedingungen (z.B. aufgrund von Corporate Actions) werden unter der zum Produkt
gehdérenden "Produktgeschichte" auf www.derinet.com publiziert.

Sekundarmarkthandel Der Sekundéarhandel wird wahrend der gesamten Laufzeit gewahrleistet. Indikative Tageskurse
dieses Produktes sind Uber www.derinet.com erhéltlich.
Kotierung Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt

Minimale Investition

1 Dynamic Tracker-Zertifikat

Minimale Handelsmenge

1 Dynamic Tracker-Zertifikat

Steuerliche Behandlung in der Schweiz

Einkommenssteuer

Bei diesem Produkt handelt es sich steuerlich um ein "Dynamisches Basketzertifikat", das
steuerlich als ,,anlagefondsahnliches Vermdgen® qualifiziert wird. Die (thesaurierten)
ausgewiesenen Vermdgensertrage unterstehen, soweit es sich dabei nicht um ausgewiesene
(steuerfreie) Kapitalgewinne handelt, der Einkommenssteuer. Die Berechnungsstelle wird der
EStV alljghrlich die fir Steuerzwecke erforderliche Jahresrechnung des Produktes einreichen.
Sollte es der Berechnungsstelle nicht mdglich sein, der EStV erwéhnte Jahresrechnung
einzureichen, erfolgt eine Veranlagung nach Ermessen unter Zugrundelegung einer
marktgerechten Rendite auf dem Produktwert per Abschlussdatum.

Verrechnungssteuer

Keine Verrechnungssteuer

Umsatzabgabe

Sekundarmarkttransaktionen unterliegen nicht der schweizerischen Umsatzabgabe.

Allgemeine Hinweise

Transaktionen und Zahlungen im Rahmen dieses Produkts kénnen sonstigen (ausléndischen)
Transaktionssteuern, Abgaben und/ oder Quellensteuern unterliegen, insbesondere einer
Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code).
Samtliche Zahlungen aus diesem Produkt erfolgen nach Abzug allfélliger Steuern und Abgaben.
Die erwahnte Besteuerung ist eine unverbindliche und nicht abschliessende Zusammenfassung
der geltenden steuerlichen Behandlung fir Privatanleger mit Wohnsitz in der Schweiz.

Die spezifischen Verhéltnisse des Anlegers sind dabei jedoch nicht bericksichtigt. Es wird darauf
hingewiesen, dass die schweizerische und/oder ausléandische Steuergesetzgebung bzw. die
massgebliche Praxis schweizerischer und/oder auslandischer Steuerverwaltungen jederzeit
andern oder weitere Steuer- oder Abgabepflichten vorsehen kénnen (maéglicherweise sogar mit
rickwirkender Wirkung).

Potentielle Anleger sollten die steuerlichen Auswirkungen von Kauf, Besitz, Verkauf oder
Rickzahlung dieses Produkts in jedem Fall durch ihre eigenen Steuerberater prifen lassen,
insbesondere die Steuerauswirkungen unter einer anderen Rechtsordnung.
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Basiswertbeschreibung
Vontobel Equity Research Top Swiss
Selection of the Year Basket

Vontobel

Der Basiswert ist ein dynamischer Basket, der Bank Vontobel AG, der als Vontobel Equity
Research Top Swiss Selection of the Year Basket bezeichnet wird. Der Vontobel Equity Research
Top Swiss Selection of the Year Basket beabsichtigt, die Entwicklung der Schweizer Aktien aus
dem Vontobel Research Universum mit einem «Hold» oder «Buy» Rating der Vontobel-Analysten
zu verfolgen.

Anlageuniversum

Das Anlageuniversum, aus dem die Aktien selektiert werden kénnen, besteht ausschliesslich aus
dem Vontobel Research Universum (circa 130 Titel) und beinhaltet Aktien aus dem Swiss Market
Index (SMI), Swiss Performance Index (SPI) und Swiss Market Mid Caps Price Index (SMIM)
Universum.

Folgende Liquiditatskriterien missen die Aktien erfillen: Ein durchschnittliches tégliches
Handelsvolumen von grdsser als 2 Mio. CHF Uber die letzten 6 Monate; ein Titel, der bereits im
Basket ist, wird auf Grund des Liquiditatskriteriums erst dann aus dem Basket entfernt (bei einem
Rebalancing), wenn das durchschnittliche tégliche Handelsvolumen Uber die letzten 6 Monate
unter 1.5 Mio. CHF liegt.

Fir die Zusammenstellung und die Uberwachung der Einhaltung der Kriterien des
Anlageuniversums ist die Zahl-, Auslibungs- und Berechnungsstelle verantwortlich.

Titelselektion und Rebalancing

Das Research Swiss Equities der Bank Vontobel selektiert im Dezember jeden Jahres jeweils ein
bis zwei attraktive Aktien aus dem abgedeckten Sektor. Die Titel haben zu dem Zeitpunkt
mindestens ein «Hold» Rating. Der Head Research Swiss Equities der Bank Vontobel wahlt aus
dieser Vorselektion zehn Titel fur den Basket aus. Féllt das Rating eines Titels auf «Sell», wird der
Titel aus dem Basket entfernt und die dabei entstandene Cash-Position auf die bestehenden
Basketmitglieder verteilt.

Erfolgt eine Anderung des Ratings eines Titels durch das Vontobel Research, die eine Anderung
der Basketzusammensetzung nach den vorstehenden Regeln bewirkt, wird die
Basketzusammensetzung durch die Berechnungsstelle entsprechend gedndert (Rebalancing).
Die Berechnungsstelle flihrt nach Bestatigung seitens Research Swiss Equities ein Rebalancing
innerhalb von maximal 5 Bérsentagen ab dem Tage der Rating-Anderung (inklusive) durch
(Rebalancing-Periode). Die Berechnungsstelle ist bemiiht, die Anderung der Zusammenstellung
moglichst zeitnah innerhalb der Rebalancing-Periode abzuschliessen.

Ein Rebalancing findet liber den gesamten Basket statt, d.h. zunachst wird die Gewichtung aller
selektierter Titel anhand der vorstehenden Kriterien am Tage der Ratingdnderung neu ermittelt.
Anschliessend ermittelt die Berechnungsstelle wahrend der Rebalancing-Periode nach ihrem
billigen Ermessen die Kurse der Titel (9-5-1), um auf deren Basis und unter Berlcksichtigung der
neuen Gewichtungen und des letzten Bewertungspreises des Baskets die neue
Zusammensetzung des Baskets festzulegen.

Die Berechnungsstelle legt dieser Kursermittlung, unter Berticksichtigung der vorhandenen
Liquiditat und unter Wahrung der Interessen der Anleger und der sonstigen Marktteilnehmer, die
an den fir die jeweiligen Titel relevanten Borsen festgestellten Kurse zu Grunde. Sollte eine
relevante Borse an einem Borsentag in der Rebalancing-Periode geschlossen sein, so verlangert
sich die Rebalancing-Periode entsprechend.

Gewichtung

Je nach Indexzugehdrigkeit wird ein selektierter Titel einer der nachfolgenden 3 Gewichtungs-
klassen zugeordnet:

SMI (SMI®): 9Ox
Swiss Market Mid Caps Price Index (SMIM®): 5x
Swiss Performance Index (SPI®): 1x

Es gibt keine Beschrankung in Bezug auf die Maximalgewichtung einzelner Titel im Basket.

Ausserordentliche Anpassungen

Die Emittentin behalt sich vor, bei Eintritt oder Ankiindigung bestimmter Ereignisse, die einzelne
oder mehrere Aktien des Baskets betreffen, wie beispielsweise Fusionen, Ubernahmen,
Einschrénkungen in der Handelbarkeit oder die Einflihrung von Steuern (Aufzahlung nicht
abschliessend), interessewahrende Anpassungen in der Basketzusammensetzung auf der
Grundlage gangiger Marktusanzen vorzunehmen.

Bewertungspreis des Baskets

Der Bewertungspreis des Baskets entspricht grundsatzlich der Summe der an den jeweiligen
Borsen am massgeblichen Bewertungstag von der Berechnungsstelle festgestellten Kurse der
Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung der jeweiligen Gewichtung im Basket, ggf.
umgerechnet in die Referenzwahrung. Sollten jedoch die an der Borse festgestellten oder
erwarteten Handelsvolumen nach Ansicht der Berechnungsstelle ungentigend sein, ist diese
berechtigt, anstelle des Schlusskurses einen davon abweichenden, nach billigem Ermessen
ermittelten Kurs fiir die Berechnung des Bewertungspreises des Baskets anzuwenden.

Sollte eine Borse am massgeblichen Bewertungstag wegen eines Borsenfeiertages geschlossen
sein, so verschiebt sich die Bewertung fiir die an der betreffenden Boérse gehandelten Aktien auf
den nachstfolgenden Borsentag.
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Gewinn- und Verlustaussichten

Diese Produkte bieten die Chance, an der Wertentwicklung eines Basiswertes teilzunehmen. Die Risiken entsprechen grundsétzlich einer
Direktinvestition in den Basiswert. Dieser besteht aus einem Aktienbasket, dessen Komponenten aus dem definierten Anlageuniversum stammen.
Es ist zu beachten, dass die den Basket bildenden Aktien neu selektiert werden. Die Emittentin Ubernimmt keine Garantie fir den Erfolg des
umgesetzten Investitionsmodells oder fiir eine bestimmte Performance des daraus resultierenden Basket und des darauf basierenden Dynamic
Tracker-Zertifikats.

Der Wert dieser Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit wird massgeblich von der Kursentwicklung des Basiswertes beeinflusst.

Ein Verlust tritt ein, wenn der Verkauf oder die Riickzahlung des Tracker-Zertifikats zu einem tieferen Kurs als dem bezahlten Kaufpreis erfolgt.

Ein solches Verlustszenario kann eintreten, wenn sich der Basiswert negativ entwickelt. Dadurch kann wahrend der Laufzeit der Kurs des Tracker-
Zertifikats erheblich unter dem Emissionspreis/Kaufpreis liegen, was zu einem Verlust in entsprechender Hohe fuhrt. Diese Zertifikate verflgen tber
keinen Kapitalschutz. Ein Verlust bis zum eingesetzten Kapital kann daher nicht ausgeschlossen werden.

Annahmen und Einschriankungen bei der Erstellung der Marktszenarien

Die nachfolgenden Marktszenarien sollen dem Investor in vereinfachter Form eine Einschatzung der wesentlichen Einflussfaktoren auf die
Anlageperformance des Zertifikates ermdglichen. Fir eine prazise Analyse der Gewinn- und Verlustszenarien muss zwingend auf die in diesem
Termsheet definierten Formeln und Definitionen abgestiitzt werden (z.B. bei ,,Riickzahlung®), weil diese Szenarien zwecks besserer Versténdlichkeit
bewusst vereinfacht wurden. Mit Ausnahme derjenigen Zertifikate, bei welchen einer der nachfolgenden Faktoren als Basiswert definiert ist (z.B. ein
Wahrungs- oder ein Zins-Zertifikat), so werden die Auswirkungen dieser Risikofaktoren bei der vereinfachten Szenariodarstellung ausgeklammert:

- Fremdwahrungsrisiken

- Zinsrisiken

- Volatilitatsrisiken

- Emittentenrisiko

- Referenzanleihen («Ausfall- und Rickzahlungsereignisse»)

- Gebiihren und Kosten sowohl aus dem Zertifikat heraus als auch fiir Erwerb und Halten des Zertifikates

Marktszenarien
Maximalgewinn: Basiswertperformance
Maximalverlust: 100%

Positives Szenario

Indikative Performance des Zertifikates: 0% bis Basiswertperformance
Notwendige Kursentwicklung Basiswerte:

- Proportionale Partizipation an positiver Kursentwicklung

Break Even

Indikative Performance des Zertifikates: 0%

Notwendige Kursentwicklung Basiswerte:

- Schlusskurs Basiswerte = Referenzpreisniveau zum Investitionszeitpunkt

Negatives Szenario

Indikative Performance des Zertifikates: Verlust bis 100% moglich

Notwendige Kursentwicklung Basiswerte:

- Schlusskurs Basiswerte ist tiefer als das Referenzpreisniveau zum Investitionszeitpunkt

Bedeutende Risiken flir Anleger

Wahrungsrisiken

Wenn der oder die Basiswerte auf eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung des Produkts lauten, sollten Anleger berlicksichtigen, dass damit
Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein kdnnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts
der Basiswerte, sondern auch von ungiinstigen Wertentwicklungen der anderen Wé&hrung oder Wahrungen abhéngt. Dies gilt nicht fur
wahrungsgesicherte Produkte (Quanto-Struktur).

Marktrisiken

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren ist insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte, die ihrerseits von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko),
abhangig. Anderungen von Marktpreisen wie Zinssétze, Preisen von Rohwaren oder entsprechende Volatilitdten kénnen die Bewertung des
Basiswerts bzw. des Produkts negativ beeinflussen.

Storungsrisiken

Dariiber hinaus besteht auch das Risiko von Marktstérungen (wie z.B. Handels- oder Bérsenunterbrechungen oder Handelseinstellung),
Abwicklungsstérungen oder anderen unvorhersehbaren Ereignissen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte und/oder deren Bérsen oder Mérkte,
die wahrend der Laufzeit oder bei Falligkeit der strukturierten Produkte auftreten. Solche Ereignisse kdnnen sich auf den Riickzahlungszeitpunkt
und/oder den Wert der strukturierten Produkte auswirken.

Im Falle von Handelsbeschrankungen, Sanktionen und ahnlichen Ereignissen ist die Emittentin berechtigt, zum Zwecke der Berechnung des Wertes
des strukturierten Produkts nach eigenem Ermessen die Basiswerte zu ihrem zuletzt gehandelten Preis, zu einem nach eigenem Ermessen
festzulegenden oder gar wertlosen Marktwert einzubeziehen und/oder zusétzlich die Preisgestaltung im strukturierten Produkt auszusetzen oder
das strukturierte Produkt vorzeitig zu liquidieren.
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Sekundarmarktrisiken

Die Emittentin oder der Lead Manager beabsichtigen, unter normalen Marktbedingungen regelméssig An- und Verkaufskurse zu stellen. Es besteht
jedoch weder seitens der Emittentin noch des Lead Managers eine Verpflichtung gegenliber Anlegern zur Stellung von Kaufs- und Verkaufskursen
fir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina und es gibt keine Garantie fir eine bestimmte Liquiditat bzw. einen bestimmten Spread (d.h.
Differenz zwischen Kaufs- und Verkaufspreisen), weshalb Anleger nicht darauf vertrauen kénnen, dass sie die Strukturierten Produkte zu einer
bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Emittentenrisiko

Die Werthaltigkeit von Strukturierten Produkten kann nicht nur von der Entwicklung des Basiswertes, sondern auch von der Bonitéat des Emittenten
abhéngen, welche sich wahrend der Laufzeit des Strukturierten Produkts verdndern kann. Der Anleger ist dem Ausfallrisiko der Emittentin
ausgesetzt. Weitere Hinweise zum Rating der Bank Vontobel AG sind im "Emissionsprogramm"” enthalten.

Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen Interessenkonflikte bestehen, die sich nachteilig auf den Wert der Strukturierten Produkte
auswirken kdénnen.

Zum Beispiel kdnnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Handels-/ Absicherungsgeschéfte in Bezug auf den Basiswert abschliessen oder daran
beteiligt sein. Sie kénnen auch andere Funktionen in Bezug auf die Strukturierten Produkte austiben (z. B. als Berechnungsstelle, Index Sponsor
und/ oder Market Maker), die sie in die Lage versetzen, (iber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder dessen Wert zu
berechnen. Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen auch nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten. Zu beachten
ist ausserdem, dass sich durch die Zahlung von Vertriebsvergltungen und anderer Provisionen an Finanzintermediare Interessenkonflikte zu
Lasten des Anlegers ergeben kénnen, weil hierdurch flr den Finanzintermediér ein Anreiz geschaffen werden kénnte, Produkte mit einer hoheren
Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Als Market Maker kénnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe den Preis der Strukturierten
Produkte massgeblich selbst bestimmen und in Abhangigkeit von verschiedenen Faktoren sowie unter Ertragsgesichtspunkten festlegen.

Bitte beachten Sie auch die weitere, ausflhrliche Beschreibung potentieller Interessenkonflikte und deren Auswirkungen auf den Wert der
Strukturierten Produkte, wie sie im Emissionsprogramm enthalten ist.

Verkaufsrestriktionen

U.S.A,, U.S. Personen, UK, DIFC/Dubai

Européischer Wirtschaftsraum (EWR): Anleger werden gebeten, die bestehenden Verkaufsbeschrankungen zu beachten: da weder dieses
Termsheet noch das Emissionsprogramm den Erfordernissen der EU-Prospektrichtlinie, den Durchfiihrungsverordnungen sowie den nationalen
Umsetzungsmassnahmen gentigen, dirrfen diese Wertpapiere innerhalb des Européischen Wirtschaftsraumes (EWR) nicht 6ffentlich angeboten
werden, solange kein entsprechender Prospekt erstellt und von der Aufsichtsbehdrde gebilligt worden ist, es sei denn: (a) das Angebot richtet
sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, (b) das Angebot richtet sich insgesamt an weniger als 150 Anleger in jedem Staat des EWR, (c) der
Mindestbetrag fur eine Anlage betragt EUR 100'000 pro Anleger oder die Wertpapiere haben eine Mindeststiickelung von EUR 100'000, oder (d)
der Verkaufspreis aller angebotenen Wertpapiere betragt weniger als EUR 100'000.

Weitere Risikohinweise und Verkaufsrestriktionen
Bitte beachten Sie die weiteren, im Emissionsprogramm aufgefiihrten detaillierten Risikofaktoren und Verkaufsrestriktionen.

Rechtliche Hinweise

Produktdokumentation

Einzig die auf www.derinet.com publizierten Termsheets mitsamt den dazugehdrigen Mitteilungen und Anpassungen sind rechtsverbindlich.

Die Originalfassung des Termsheets ist in deutscher Sprache; fremdsprachige Versionen stellen unverbindliche Ubersetzungen dar. Die Emittentin
und/oder die Bank Vontobel AG ist jederzeit berechtigt, in diesem Termsheet Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu
berichtigen und redaktionelle Anderungen vorzunehmen sowie widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der
Investoren zu dndern bzw. zu ergénzen.

Bis zum Anfangsfixierungsdatum sind die als solche bezeichneten Produktbedingungen des "Termsheet (Indication)" indikativ und kénnen
angepasst werden. Die Emittentin hat keine Verpflichtung, das Produkt zu emittieren. Das "Termsheet (Final Terms)", welches in der Regel per
Anfangsfixierung ausgestellt wird, enthalt eine Zusammenfassung der wichtigsten endgliltigen Bedingungen und Informationen und stellt die
"Final Terms" geméss Art. 21 des Zusatzreglements fir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange dar. Zusammen mit dem jeweiligen,
aktuell bei der SIX Swiss Exchange registrierten Emissionsprogramm (das ,,Emissionsprogramm®) bilden die Final Terms den vollstandigen
Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglementes. Bei Widerspriichen zwischen dem vorliegenden Termsheet und dem
Emissionsprogramm gehen die Bestimmungen der Final Terms vor.

Fir nicht an der SIX Swiss Exchange kotierte Strukturierte Produkte bildet das Termsheet (Indication) den vorlaufigen und das Termsheet (Final
Terms) den definitiven Vereinfachten Prospekt nach Art. 5 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) [Stand vom 1. Juli
2016]. In Erganzung dazu wird (mit Ausnahme der fir eine Kotierung massgeblichen Bestimmungen) ebenfalls auf das Emissionsprogramm,
insbesondere auf die darin enthaltenen ausfihrlichen Risikohinweise, General Terms and Conditions und die Beschreibungen der entsprechenden
Produkttypen, verwiesen.

Wahrend der gesamten Laufzeit des Strukturierten Produktes kdnnen alle Dokumente kostenlos bei der Bank Vontobel AG, Structured Products
Documentation, Bleicherweg 21, 8002 Ziirich, Schweiz (Telefon: +41 58 283 78 88) bestellt werden und dariiber hinaus kénnen auf der
Internetseite www.derinet.com abgerufen werden. Fur Publikationen auf anderen Internetplattformen lehnt Vontobel ausdriicklich jede Haftung ab.
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Weitere Hinweise

Die Aufstellung und Angaben stellen keine Empfehlung auf den aufgefiihrten Basiswert dar; sie dienen lediglich der Information und stellen weder
eine Offerte oder Einladung zur Offertstellung noch eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten dar. Indikative Angaben erfolgen ohne
Gewahr. Die Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivatgeschéften in jedem Fall unerlassliche Beratung. Nur wer sich tber die
Risiken des abzuschliessenden Geschéftes zweifelsfrei im Klaren ist und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls eintretenden
Verluste zu tragen, sollte derartige Geschéfte tatigen. Weiter verweisen wir auf die Broschire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten», die Sie
bei uns bestellen kdnnen. Im Zusammenhang mit der Emission und/oder Vertrieb von Strukturierten Produkten kénnen Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Riickvergiitungen in unterschiedlicher Hohe an Dritte zahlen (Details siehe "Gebihrenkennzahlen"). Solche
Provisionen sind im Emissionspreis enthalten. Weitere Informationen erhalten Sie auf Nachfrage bei Ihrer Vertriebsstelle. Flr Fragen zu unseren
Produkten stehen wir Ihnen Bankwerktags von 08.00-17.00 Uhr telefonisch unter der Nummer +41 58 283 78 88 zur Verfligung. Wir machen Sie
darauf aufmerksam, dass alle Gesprache auf diesen Linien aufgezeichnet werden. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser
Geschéftspraxis einverstanden sind.

Wesentliche Verdanderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Vorbehaltlich der Angaben in diesem Termsheet und dem Emissionsprogramm sind seit dem Stichtag bzw. Abschluss des letzten
Geschéftsjahres oder des Zwischenabschlusses der Emittentin bzw. gegebenenfalls der Garantin keine wesentlichen Anderungen in der
Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin / Garantin eingetreten.

Verantwortlichkeit fiir den Kotierungsprospekt

Die Bank Vontobel AG tbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt des Kotierungsprospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden.

Zdrich, 20. Januar 2020
Bank Vontobel AG, Zurich

Fur Fragen steht lhnen Ihr Kundenberater oder Ihre Kundenberaterin gerne zur Verfigung.

Bank Vontobel AG Banque Vontobel SA
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zirich Rue du Rhone 31, CH-1204 Genéve
Telephone +41 58 283 71 11 Téléphone +41 58 283 26 26

Internet: http://www.derinet.com www.derinet.com



